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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE iLISKIN SINIRLI DENETiM RAPORU
UBS Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

UBS Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve ayn tarihte sona eren alt1 ayhk dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinir denetimini yiiriitmiig
bulunuyoruz. Sirket yénetimi, sz konusu ara dénem ozet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi
34’e (“I'MS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simrh denetime dayanarak sz konusu
ara dénem bzet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Siurh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simrh
Bagimsi1z Denetimi”ne uygun olarak Xﬁrﬁtﬁlmﬁgtﬁr. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sumrh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yaPﬂan ve amacl
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli Slgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vakif olabilecegine fligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem &zet finansal bilgilerin, tiim énemli yénleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadif kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

4 No'lu dipnotta agiklandif fizere, Sirket'in haslatinin tamamu ve gelirlerinin 6nemli bir béliimii iligkili
kuruluglarla yapilan iglemlerden gergeklestiriimistir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnirh Bagimsiz
) denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 59.076.923 44.974.551
Nakit ve nakit benzerleri 5 34.997.269 35.510.180
Finansal yatirimlar 6 7.247.055 7.354.869
Ticari alacaklar 233.651 1.184.459
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 233.651 1.184.459
Diger alacaklar 7 16.152.838 37.537
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4 1.146 26.770
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 16.151.692 10.767
Pesin 6denmis giderler 217.383 406.386
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 228.727 481.120
Duran varhklar 1.817.653 1.184.545
Finansal yatirimlar 6 169.711 169.711
Diger alacaklar 7 385.109 390.832
Maddi duran varliklar, (net) 8 626.608 360.752
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 9 87.764 56.984
Ertelenmis vergi varligi 13 548.461 206.266
Toplam varhklar 60.894.576 46.159.096
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.764.425 4.157.716
Ticari borclar 13.551.911 219.957
- Iliskili taraflara ticari borglar 4 13.391.078 128.423
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 160.833 91.534
Diger borglar 7 2.393.544 201.068
- lliskili taraflara diger bor¢lar 4 2.121.551 3.861
- lligkili olmayan taraflara diger borg¢lar 271.993 197.207
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 322.352 410.001
Kisa vadeli karsiliklar 2.310.478 3.216.855
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar 11 2.175.301 3.081.546
- Diger karsiliklar 10 135.177 135.309
Diger yiikiimliliikler 186.140 109.835
Uzun vadeli yukamlultkler 136.190 184.876
Uzun vadeli karsiliklar 136.190 184.876
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 136.190 184.876
Ozkaynaklar 41.993.961 41.816.504
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 12 39.090 (89.526)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler 12 (19.604) (72.760)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.800.790 4.606.155
Gegmis yillar karlart 12 4.743.184 4.743.184
Net donem kart 2.228.370 2.427.320
Toplam kaynaklar 60.894.576 46.159.096

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrh Strl Sinrh

denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -

referanslar1 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Stnrh
denetimden
gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilat: 10.521.824 4.389.137 10.508.315 4.715.819

- Satiglar 583.257 - - -

- Hizmet gelirleri 9.938.567 4.389.137 10.508.315 4.715.819
Finans sektor faaliyetleri maliyeti (591.505) - - -
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 9.930.319 4.389.137 10.508.315 4.715.819
Genel ydnetim giderleri (8.770.435) (4.560.872) (9.295.693) (5.376.065)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (520.690) (294.493) (418.038) (184.510)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.012 (8.169) 34.779 24.640
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.921) (1.298) (25.139) (14.976)
Esas faaliyet kari/(zarar) 639.285 (475.695) 804.224 (835.092)
Finansman gelirleri 2.201.382 854.658 1.908.961 921.516
Finansman giderleri (13.719) (10.526) (5.789) (129)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 2.826.948 368.437 2.707.396 86.295
Surdurilen faaliyetler vergi gideri (598.578) 40.562 (754.851) 131.611

- Dénem vergi gideri 13 (986.216) (379.681) (886.782) (197.622)

- Ertelenmis vergi geliri 13 387.638 420.243 131.931 329.233
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.228.370 408.999 1.952.545 217.906
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 53.156 53.156 6.143 6.143
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim

kazanglari/(kayiplarr) 66.445 66.445 7.679 7.679
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (13.289) (13.289) (1.536) (1.536)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 128.616 152.280 (38.339) (12.299)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve/veya smiflandirma kazanclari/(kayiplar) 160.770 190.350 (47.924) (24.795)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (32.154) (38.070) 9.585 12.496
Diger kapsamh gelir/(gider) 181.772 205.436 (32.196) (6.156)
Toplam kapsamh gelir 2.410.142 614.435 1.920.349 211.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandirilmayacak smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
diizeltmesi ayrilan Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmg olciim ve siniflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplary) karlar kan Toplam
1 Ocak 2015 30.000.000 202.131 4.247.463 (40.317) 37.684 4.743.184 3.630.412 42.820.557
Transferler 12 - - 358.692 - - 3.271.720 (3.630.412) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - (3.271.720) - (3.271.720)
Toplam kapsamlt gelir - - - 6.143 (38.339) - 1.952.545 1.920.349
30 Haziran 2015 30.000.000 202.131 4.606.155 (34.174) (655) 4.743.184 1.952.545 41.469.186
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184 2.427.320 41.816.504
Transferler 12 - - 194.635 - - 2.232.685 (2.427.320) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - (2.232.685) - (2.232.685)
Toplam kapsamli gelir - - - 53.156 128.616 - 2.228.370 2.410.142
30 Haziran 2016 30.000.000 202.131 4.800.790 (19.604) 39.090 4.743.184 2.228.370 41.993.961

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swnrh
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 2.046.651 (705.072)
Donem kari 2.228.370 1.952.545
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.196.556 2.839.033
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 7,8 92.747 62.105
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.567.737 2.094.452
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (104.192) 51.252
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 598.578 753.479
Doviz kurundaki degisimin nakit degerler tizerindeki etkisi 41.686 (122.255)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 811.903 (2.929.161)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 950.808 41.059
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis ilgili diizeltmeler (15.920.575) (743.142)
Menkul kiymetlerdeki azaligla/(artis) ilgili diizeltmeler 268.584 (2.541.483)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 13.331.954 377.367
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki
artisla/(azalig) ilgili diizeltmeler 2.181.132 (62.962)
Faaliyetlerden kullanilan nakit akislar: (3.190.178) (2.567.489)
Odenen vergiler (733.823) (835.237)
Calisanlara ve galiganlar adina yapilan 6demelerden
kaynaklanan nakit ¢ikislar (2.456.355) (1.732.252)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (389.383) (147.120)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 7,8 (389.383) (147.120)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (2.232.685) (3.271.720)
Odenen temettii 12 (2.232.685) (3.271.720)
Yabanci para ¢evirim farklarmmn etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) (575.417) (4.123.912)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi (41.686) 122.255
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) (617.103) (4.001.657)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 35.439.812 36.688.753
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 34.822.709 32.687.096

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 itibari ile ¢alisan sayis1 21 (31 Aralik 2015: 20)’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1 12 Agustos
2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel kurul onaylanan bu 6zet finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; Alim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin
Odiing Alinmas1 ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya
Satma (Ters Repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda Tiirev
Araglarin Alim Satimina Aracilik islemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri:
XI1I, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmas1 tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yi1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Gzet finansal tablolart
31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 11, “Miisterek anlasmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar’, ve TMS 41 “Tarmmsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

. TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esaslt amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

. TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplari”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir. )

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satisi ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve

agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir. )

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin

konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler Uluslar arasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (“UMSK”)’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi
olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmigtir.

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gergege uygun
degerinden ol¢iilmesi durumunda ve ger¢ege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli1 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya g¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 06diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Mubhasebe Standartlar ile yapilan uyum g¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamstir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslariin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aynmi zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17’nin yerini alir ve 6zellikle
kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama soézlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama iglemlerinin tamimimi  degistirmesinden  Otlirli  (sozlesmelerdeki  igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

Bu biiltenin yayim tarihi itibartyla asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK
tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin olarak yayimlanmuistir:

. TFRS 9 “Finansal araglar”
. TFRS 15 “Miisterilerle yapilansézlesmelerden dogan hasilat”

Bu biiltenin yayim tarihi itibariyla asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan yayimlanmamaistir:

. TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler’degisiklik

. TFRS 15 “Miisterilerle yapilansozlesmelerden dogan hasilat”degisiklik
. TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

. TMS 7 “Nakit akig”tablolar1 degisiklik

. TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in 6zet finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”’) uygulanmamuistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanct para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi1 (“TCMB”) doviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklan kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.5. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. isletmenin Siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7. Karsilagtirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2015
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem Ozet
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2016 yili
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren doneme iligskin 0zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.5. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler

Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere
gore raporlama yapilmamustir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) fliskili taraflarla bakiyeler

) 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Lliskili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited - 1.014.774
UBS AG Londra Subesi 213.512 144.997
UBS AG Stamford 20.139 24.688

233.651 1.184.459

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri igslemlerinden UBS AG Limited'ten
alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 1.014.774 TL). Danigsmanlik hizmetlerinden dolayr miisterisi
UBS AG Londra'dan 213.512 TL alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 144.997 TL). Bilgi islem servis
hizmeti olarak 20.319 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24.688 TL).

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Iliskili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar 1.146 26.770

1.146 26.770

Mliskili taraflara ticari bor¢lar

UBS AG Limited 13.112.416 -
UBS AG Londra 273.819 114.885
UBS AG Ziirih Merkez Sube 4.843 13.538

13.391.078 128.423

Iliskili taraflara diger borglar

Ortaklara borglar-temett 2.121.051 -
Personele borglar 500 3.861
2.121.551 3.861

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Ortaklardan alian hizmet ve diger gelirler 9.938.567 10.508.315
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (604.554) (98.797)

C) Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, yonetim kurulu iiyeleri, iist yonetim personeli ve
Sirket yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 2.880.419 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2015:
3.159.468 TL) dir.

11
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5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Kasa 2.339 4,567
Bankalar 34.994.930 35.505.613
- Vadeli mevduat 34.942.724 35.488.568
- Vadesiz mevduat 52.206 17.045

34.997.269 35.510.180

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Haziran 2016
TL 211,50 11 Temmuz 2016 8.080.658
TL % 10,00 1 Temmuz 2016 6.461.770
TL %11,25 11 Temmuz 2016 6.059.178
TL % 7,00 1 Temmuz 2016 5.000.959
TL %11,00 1 Temmuz 2016 4.628.076
TL %10,50 11 Temmuz 2016 3.118.445
ABD Dolar %2,00 21 Temmuz 2016 1.448.782
ABD Dolar %1,85 21 Temmuz 2016 144.856

34.942.724
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2015
TL %11,50 4 Subat 2016 7.525.993
TL % 9,20 4 Ocak 2016 6.855.115
TL %9,00 4 Ocak 2016 6.442.588
TL % 12,00 4 Subat 2016 5.118.444
TL %7,00 4 Ocak 2016 5.000.959
TL 29,50 11 Ocak 2016 3.089.976
ABD Dolar %1,70 21 Ocak 2016 1.455.493

35.488.568

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklari diistilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 30 Haziran 2015

Nakit ve nakit benzerleri 34.997.269 35.510.180 32.781.161
Faiz tahakkuklari (-) (174.560) (70.368) (94.065)
34.822.709 35.439.812 32.687.096
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla finansal varliklar icerisinde tasinan satilmaya
hazir menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Nominal Tasman Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri  Oram
Satilmaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri 6.800.000 6.875.616  7.247.055 %9,60 7.385.000 7.467.121 7.354.869 %9,60
Hisse senetleri 15.981.094 169.711 169.711 - 15.981.094 169.711 169.711 -
7.045.327 7.416.766 7.636.832 7.524.580

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak orani %0.04 tiir.
Sirket’in elinde 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir.
15.971.094 adet pay BIST tarafindan (C) grubu ortaklik paylarindan iiye basina bedelsiz olarak
devredilen her biri bir kurus degerindeki paylari ihtiva etmektedir.

Hisse senetlerinin kalan 10.000 TL tutarmdaki kismi, Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’deki (“Takasbank™) %0,01 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar icerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile goOsterilmis olup, gerceklesmemis kar veya
zararlar1 bilangoda 6z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse
senetleri ise maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2016 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminati olarak vermistir.
30 Haziran 2016 itibartyla Takasbank’a sermaye blokaj1 yiikiimliiligii bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: 585.000 TL) (Dipnot 10).
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar
Takasbank’a verilen depozito ve teminatlar 16.127.031 -
Personelden alacaklar (Dipnot 4) 1.146 26.770
Diger ¢esitli alacaklar 24.661 10.767
16.152.838 37.537
Uzun vadeli diger alacaklar
Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi'na (“VIOP”)
verilen depozito ve teminatlar 385.109 390.832
385.109 390.832
Kisa vadeli diger borc¢lar
I_!iskili taraflara borglar (Dipnot 4) 2.121.551 3.861
Odenecek vergi, resim ve harclar 271.993 197.207
2.393.544 201.068

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla satin alinan maddi duran varlik toplam tutar1 355.257 TL (30 Haziran
2015: 147.120 TL)’dir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle elden ¢ikarilan maddi duran

varlik bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 89.401 TL

(30 Haziran 2015: 60.683 TL)dir.

9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 itibariyla satin aliman maddi olmayan duran varliklarin toplam tutar1 34.126 TL’dir
(30 Haziran 2015: Bulunmamaktadir). 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle elden ¢ikarilan

maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri

3.346 TL (30 Haziran 2015: 1.422 TL)’dir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmistir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Takasbank (Nakit) 16.512.140 390.832
BIST Pay Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 6.800.000 6.800.000
EIS Ecz.ila¢ Siai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira sézlesmesi) 154.486 154.943
SPK (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Takasbank (Menkul Kiymet) - 585.000

23.468.426 7.932.575

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 1.961.456 ABD Dolan
(31 Aralik 2015: 1.961.456 ABD Dolar1)’dir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegcmemis 2011 - 2016
arasi yillara iligkin ileride ortaya g¢ikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli giivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden bu finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamustir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ise iade davalar1 bulunmakta olup, s6z konusu
davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal
tablolarda 135.177 TL (31 Aralik 2015: 135.309 TL) karsilik ayrilmigtir.

Sirket’in operasyonel kiralama soézlesmelerine iliskin ilerleyen iki yillik doéneme ait toplam
13.230 Avro tutarinda kontrati bulunmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2016 itibartyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminati olarak vermistir.
30 Haziran 2016 itibartyla Takasbank’a sermaye blokaj1 yiikiimliiligii bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: 585.000 TL).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personel igin ddenen vergiler 322.352 410.001

322.352 410.001

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek ikramiye karsilig 1.966.025 2.956.355
Kullanilmamus izinler karsilig 209.276 125.191
2.175.301 3.081.546
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in 6denecek
ikramiye karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Donem basi 2.956.355 1.698.468
Y1l iginde 6denen (2.456.355) (1.698.468)
Donem iginde ayrilan karsilik 1.466.025 2.956.355
Dénem sonu 1.966.025 2.956.355

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig 136.190 184.876

136.190 184.876

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 4.093 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile
sinirlandirtlmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamuistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli kidem
tazminat1 tavani olan 4.297 TL (1 Ocak 2016: 4.093 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecgerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri {izerinden
mali tablolarina yansitmistir.

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Iskonto orani %4,25 %4.,25
Tahmin edilen limit/iicret artis1 %5,00 %35,00
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kayithi sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2015:
30.000.000 TL)’dir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2015: 7,5 TL)
olan 4.000.000 adet (31 Aralik 2015: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Hisse Hisse
Oran(%) Tutar sayis1 Oran(%) Tutar sayis1
UBS AG 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2015: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tlrk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarinin %10°u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 4.800.790 TL (31 Aralik 2015: 4.606.155
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecgerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Yasal yedekler (devami)

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse
senedi ihrag primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gecmis y1l karlar:

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki ge¢mis yillar karlar1 4.743.184 TL (31 Aralik 2015:
4.743.184 TL) olarak ger¢eklesmistir.

Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrimi

Sirket’in 28 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu’'nda 2015 yilinda elde ettigi
net donem karindan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan briit 2.232.685 TL (2015: 3.271.720
TL) tutarinda temettii dagitilmasina karar verilmistir. Cari yilda 194.635 TL (2015: 358.692 TL)
tutarinda yasal yedek ayrilmigtir.

Finansal varhklar deger artis fonu

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 39.090 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal wvarliklar tizerindeki birikmis deger artisi (31 Aralik 2015: 89.526 TL deger azalisi)
bulunmaktadir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanc¢lar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla vergi etkisi diistildiikten sonra 19.604 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kayip (31 Aralik 2015: 72.760 TL aktiieryal kayip) bakiyesi bulunmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari donem yasal vergi karsiliklar:
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 yili igin %20 (2015: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazang¢larin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis oraninin) %10°u agsmast gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii/(varhgr)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan
donem kar1 vergi ylikiimliiliigliniin ve alacaginin kirilimi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 956.250 702.961
Onceki yildan devir olan alacaklar (451.154) -
Pesin 6denen vergiler (-) (733.823) (1.184.081)
Vergi alacagi, net (228.727) (481.120)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Cari y1l vergi gideri 986.216 886.782
Ertelenen vergi geliri (387.638) (131.931)
598.578 754.851

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin kar veya zarar tablosunda
yansitilan vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Vergi 6ncesi kar 2.826.948 2.707.396
Hesaplanan vergi (%20) 565.390 541.479
Onceki donem kurumlar vergisi diizeltmesi 29.966 (4.437)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 4.992 (1.602)
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (1.770) 219411
Vergi karsihig 598.578 754.851
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve ylikiimliligiiniin
dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ertelenen vergi varliklar 558.551 214.760
Ertelenen vergi yukumlalikleri (10.090) (8.494)
Ertelenen vergi varhg, net 548.461 206.266
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahlk 30 Haziran 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklari
Personel prim karsilig 1.966.025 500.000 393.205 100.000
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 345.466 310.067 69.093 62.013
Dava karsilig1 135.177 135.309 27.035 27.062
Diger gider karsiliklar 346.085 128.423 69.218 25.685
558.551 214.760
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 50.450 42.472 10.090 8.494
10.090 8.494
Ertelenmis vergi varhgi, net 548.461 206.266

14 - PAY BASINA KAZANC
Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada

islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doéviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarn Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski aciklamalar
Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar agsagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

TL karsiliga Isvigre Ingiliz
(fonksiyonel Frang1 Sterlini

30 Haziran 2016 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 20.022 - - 6.801 - -
2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplart dahil) 1.596.151 550.807 729 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.  Dénen varhklar (1+2+3) 1.616.173 550.807 729 6.801 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7.  Diger - - - - - -
8.  Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9.  Toplam varlklar (4+8) 1.616.173 550.807 729 6.801 - -
10. Ticari borglar 830.261 17.563 243 1.645 200.005 -
11. Finansal yuktmlilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 70.319 340 396 22.902 166 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 900.580 17.903 639 24547 200.171 -

14.  Ticari borglar
15.  Finansal yukimlilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yokimlulikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yukUmlulikler (13+17) 900.580 17.903 639 24547 200.171 -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliikk) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1

Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 715.593 532.904 90 (17.746) (200.171) -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(ytikiimliiliikk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -
24. Déviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart - - - - - -
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)
TL karsiliga Isvigre Ingiliz
(fonksiyonel Frang Sterlini

31 Aralik 2015 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 24.690 - - 8.433 - -
2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplart dahil) 1.460.413 501.257 931 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.  Donen varhklar (1+2+3) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8.  Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
10. Ticari borglar 128.423 - - 4.624 26.713 -
11. Finansal yukimlilikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.015 - 289 - 255 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 130.438 - 289 4.624 26.968 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yuktmllikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yokimlulikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yukUmlulikler (13+17) 130.438 - 289 4.624 26.968 -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliikk) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dig1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 1.354.665 501.257 642 3.809 (26.968) -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(ytikiimliiliikk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -
24. Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 = - - - - - -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki 9%10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin, Avro’nun, Ingiliz Sterlini’nin ve Isvicre
Frangi’min TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Déviz kuru duyarlhilik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paramin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin

30 Haziran 2016 deger kazanmas1 de@er kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 154.200 (154.200) 154.200 (154.200)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 154.200 (154.200) 154.200 (154.200)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligi 29 (29) 29 (29)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 29 (29) 29 (29)
CHF ’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik/yiikiimliligi (5.224) 5.224 (5.224) 5.224
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) (5.224) 5.224 (5.224) 5.224
GBP 'nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikiimliiligi (77.446) 77.446 (77.446) 77.446
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (77.446) 77.446 (77.446) 77.446
Toplam (3+6+9+12) 71.559 (71.559) 71.559 (71.559)

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin

31 Aralik 2015 deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varhik/yiikimliligi 204 (204) 204 (204)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 204 (204) 204 (204)
CHF ’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik/yiikiimliligi 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
GBP 'nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikiimliiligi (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
Toplam (3+6+9+12) 135.466 (135.466) 135.466 (135.466)
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

ii.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisim slirdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin
Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayelerini tanmimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

16 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu disiliniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yukimlalukler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliilikklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilancoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergcege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 7.247.055 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.247.055 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 7.354.869 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.354.869 - -

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde yer alan 169.711 TL
(31 Aralik 2015: 169.711 TL) tutarindaki hisse paylarimin giivenilir sekilde dl¢iilemedigi i¢in maliyet
degerinin gercege uygun degerine yaklastigi ongdrillmektedir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in satig hasilatinin tamami ve gelirlerinin 6nemli bir boliimii ana ortak UBS AG Londra ve UBS

AG Limited ile yapilan Pay Senedi Piyasasi aracilik komisyonlar1 ve yatirim danismanlik gelirlerinden
olusmaktadir.



