UBS MENKUL DEGERLER A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
EYLUL 2010 ITIBARI ILE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,
Sirketimizin Eyliil 2010 dénemine iliskin faaliyetleri asagida 6zetlenmistir.

Saygilarimizla,

) GIRI§

1. Tarihsel Gelisim, Ortaklik Yapisi ve Sermaye Durumu ve Dénem Igerisinde Meydana Gelen
Degisiklikler:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ari
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

22 Nisan 2008 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Sirket 6denmis sermayesini 9.000.000 TL tutarindan
30.000.000 TL tutarina nakden arttrma karar1 almistir, 21.000.000 TL tutarindaki nakit 17 Nisan 2008
tarihinde Sirket ortaklar: tarafindan Sirket’in banka hesapina sermayeye eklenmek tizere yatirilmistir,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-344 sayili onay yazisina
dayanarak Sirket’in sermayesinin 30.000.000 TL ye arttirilmast uygun goriilmiigtiir.

Sirket ©denmis sermayesi 30.000.000,00.- (OtuzmilyonTL) TL’dir. Bu sermaye, beheri 7,5 TL
(YediTLbesYKR) degerinde 4.000.000 (Dortmilyon) hisseye ayrilmigtir.

Sirket ortaklik yapis1 30 Eyliil 2010 itibariyle asagidaki sekildedir.

1.UBS AG 29,999,970.00 99.99990%

2. Warburco Nominees Limited 1.5 0.000025%
3.0zlem Erten 7.5 0.000025%
4.Sabriye Eda Yiiksel 7.5 0.000025%
5.Luca Svaluto 7.5 0.000025%
Toplam 30,000,000.00 100.00%

2. Dénem I¢inde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapihp Yapilmadigi: 2010 yili iginde esas sozlesmede
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

3. Dagitilan Kar Paylar: 31 Mart 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket Yo6netim
Kurulu’nun aldig1 karar iizere 2.189.850-TL tutarindaki 2009 briit kar1 tizerinden 101.552,45-TL’lik
kismmin kanuni ihtiyat olarak ayrilmasina ve 1.643.165,55-TL’lik kismiin da Sirket ortaklarina
dagitilmasina karar verilmistir. Geriye kalan 364.880,06-TL olaganiistii yedek olarak ayrilmistir..

Sirket, 2009 yilinda 10.068.422,00-TL tutarindaki 2008 briit kar1 {izerinden 960.544,42-TL’lik kismim
kanuni ihtiyat olarak ayirmis olup sonra dagitilabilir kar olarak kalan 7.083.453,68-TL’yi ortaklara
dagitmgtir.
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4. Ortakhgin Faaliyet Gésterdigi Sektér ve Sektor Icindeki Yeri: Sirket Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi iiyesi araci kurum olup, 4487 sayil kanunla degisik 2499 sayilt Sermaye Piyasasi
Kanunu gergevesinde, Alim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma
(Repo) veya Satma (Ters Repo) taahhiidii ile altm satim: alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Sirketimiz UBS Menkul Degerler A.S. olarak fiilen hisse senetleri piyasasinda alim satim
faaliyetlerine Aralik 2006’da baglamistir. 2009 yili sonuna kadar yapilmis  olan toplam islem
hacimleri , Pazar pay1 asagidaki tabloda gOsterilmistir,

Sirketimiz Hisse Senetleri Piyasasinda 2008 yilinda %1,6°lik pazar pay1 ile 21.; 2009 yilr oniki ayhk
donemde ise 0,69’luk Pazar pay: ile 40. sirada yer almigtir. 2010 iigiincii ¢eyrek ddneminde
%0,79’luk piyasa payina ulasarak 36. sirada yer almigtir.

IMKB Tahvil Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda 2008 yihm % 1,27 ‘lik pazar pay1 ile 26.sirada
5 2009 yihm ise %0,85 lik pazar pay1 ile 32. sirada kapatmustir. 2010 iigiincii ceyrek déneminde %
0,91°lik piyasa payi ile25. sirada yer almstr.

Sirket repo piyasasinda Eyliil 2010 sonu itibari ile 1,981,000,000-TL’lik islem hacmi yapmustir.

Sirketin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ndaki islem hacmi yillar itibari ile asagidaki sekildedir.

Hisse Senedi Piyasasi(TL) Kesin Alim satim(TL) Repo-Ters Repo(TL)
2008 3,659,730,392 8,119,947,525 1,193,500,000
2009 6,657,908,663 7,029,829,978 10,569,000,000
09.2010 7,131,862,707 6,119,101,979 1,981,000,000

Sirketin 14 Agustos 2008 tarihinde alinmis ARK/YD-240 numarali ©*Yatirim Danismankig1 Yetki
Belgesi”” ve 17 Haziran 2010 tarihinde ahnms ¢ Tiirev Araglarin Alim Satimma Aracilik Yetki
Belgesi’’de bulunmaktadir.

II) YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI

1. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yénetim

30 Eyliil 2010 tarihi itibar1 ile Yénetim ve Denetleme Kurullarinda yer alan baskan ve iiyelerin yetki
sinirlar1 ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

DICYEe atdn

e : A B Saval arihie ; 5 arihy

Yonetim Kurulu Bagkani Brent Johnson 30.09.2009 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi Ozlem Erten 01.01.2008 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Luca Svaluto 01.01.2008 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Alison Harding-Jones | 30.09.2009 Halen devam etmektedir.
Genel Miidiir Ozlem Erten 23.10.2009 Halen devam etmektedir.
Genel Midiir Yardimcisi Sabriye Eda Yiiksel 29.06.2009

2
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30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler :

Denetgi Tamer Oral 14.08.2006 Halen devam etmektedir.

2. Risk Yonetimi Politikalari

Sirket, faaliyet konulari nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski ve likidite riskine iliskin risk
yonetimi politikalaria sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi, genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performanst tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle ve kendi
portfdyil adina islem yapmamasi nedeniyle piyasa riski bulunmamaktadir.

3. Hedefimiz

Bu ddnem igin 6nceligimiz, meveut organizasyon yapimizda ve sahip oldugumuz yetki belgeleri
paralelinde faaliyetlerimizi artirmak, verdigimiz hizmet kalitesinden 6diin vermeden faaliyetlerimizi
devam ettirmektir.

4. Aragtirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Aragtirma Boliimiimiiz gergeklestirme oldugu arastirma ¢ahgmalarma iliskin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylasmakta ve ciddi bir katma deger saglamaktadirlar.

5. Cikarilmis Menkul Kiymetler

Sirket’in dénem igerisinde ¢ikarmis oldugu menkul kiymet bulunmamaktadir..

6. Yatirim ve Tesvikler

Sirket’in donem iginde herhangi bir yatirimi bulunmamamis ve tesvik tedbirlerinde yararlanmamistir.
7. Merkezdis1 Orgiitler

Sirket’in merkezdigi drgiitleri bulunmamaktadir.

8. Mal ve Hizmet Uretimine Iliskin Faaliyetler

Sirketimiz alim-satim aracilifi faaliyeti yaptigindan mal ve hizmet iiretimi meveut degildir.

9. Insan Kaynaklar Uygulamalari- Personele Saglanan Hak ve Maliyetler

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle ortalama calisan sayis1 17 dir.
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Sirket,kldem tazminati, izin ve ikramiye haklarmna iliskin yukiimliiliiklerini ¢’Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:’’ (TMS 19”’) hiikiimlerine gére muhasebelestirme ve
bilongoda ’Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar’” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davramiglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla ayrilmis Kidem tazminati karsiligi 7.992
TL’dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Sirketimizde toplu stzlesme
uygulamamiz olmaytp mevcut personelimizle iliskilerimiz Is Kanunu ¢ergevesinde yiriitiilmektedir.

10. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketimiz 17 Haziran 2010 tarihinde Tirev Araglarin Alim Satimima Aracilik Yetki Belgesi’’ni almig
olup Ekim 2010 tarihinde Vadeli Islemler Opsiyon Borsasinda Tiirev Araglarin Alim Satimina
Aralicilik faaliyetlerine baglamistir.

11. 2010 yili igin hedeflerimiz asagidaki sekilde benimsenmistir;

Bu dénem i¢in 6nceligimiz, mevcut organizasyon yapimizda ve sahip oldugumuz yetki belgeleri
paralelinde faaliyetlerimizi artirmak, verdigimiz hizmet kalitesinden &diin vermeden faaliyetlerimizi
devam ettirmektir.

III) FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

1. Finansal Yapiya iligkin Bilgiler

Sirketimiz 30.000.000.-TL 6denmis sermaye ile faaliyet gostermekte olup 30 Eyliil 2010 itibariyle
Ozsermayesi 35.964.393-TL (31.12.2009: 35.272.948.- TL), aktif biiyiikligii ise 37.579.381.- TL’dir
(31.12.2009: 36.349.720.-TL).

Temel Rasyolarnmiz 09.2010 2009 2008
Cari Oran 22.91 31.33 45.65
Toplam borglarin aktif toplamina oram 0.04 0.03 0.01
Ozsermayenin aktif toplammna oran 0.96 0.97 0.98
Ozsermaye Karlilig: 0.06 0.05 0.20

Bagimsiz Denetim’den ge¢mis Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: XI No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”i geregi Uluslararast Muhasebe / Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) standartlarina uygun diizenlen, 30 Eyliil.2010 tarihli Finansal Tablolarimiz asagidaki
gibidir.
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30 EYLUL 2010 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Varliklar referanslan geecmemis gecmis

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 32.934.610 31.760.099
Finansal yatinmlar 4 3.090.10¢9 -
Ticari alacaklar 640.267 615.410
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5 640.267 615.410
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 10 79.445 296.821
Stoklar - -
Canh varliklar - -
Diger dénen varlikiar 82.706 106.021
Toplam dénen varliklar 36.827.137 32.778.351
Duran varliklar
Ticari alacaklar - -
- liigkili taraflardan ticari alacaklar 5 - -
- Diger ticari alacakiar 10 - -
Finans sektdri faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 11 40.000 -
Finansal yatirimlar 4 42.653 2.955.149
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmiar - -
Canh varliklar - -
Yatirim amagli gayrimenkuller - -
Maddi duran varliklar 6 411.839 579.613
Maddi olmayan duran varliklar 7 37.300 36.607
Serefiye - -
Ertelenmis vergi varigi 8 220.452 -
Diger duran varliklar - -
Toplam duran varliklar 752.244 3.571.369

Toplam variiklar 37.579.381 36.349.720
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30 EYLUL 2010 TARIHLI BILANCOSU (devami)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gecemis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden gegmis
Yukiimliiltikler referanslari gegmemis

30 Eyliil 2010

31 Aralik 2009

Kisa vadeli yikiamliiliikler

Finansal borglar
Diger finansal yukumiilikler

50.214

Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 5 40.214 556
- Diger ticari borglar 10 10.000 1.387
Diger borglar - -
Finans sektéri faaliyetlerden borglar - -
Devlet tegvik ve yardimtar - -
Dénem kart vergi yukumialaga 8 158.726 -
Borg kargiliklari 9 1.255.426 895.739
Dider kisa vadeli yiikimlilukler 11 142.630 148.597
Toplam kisa vadeli yilkkiimi{liikler 1.606.996 1.046.279
Uzun vadeli yiikiimliilikler
Finansal borglar - -
Dider finansal yokimliiliikler - -
Ticari borglar - -
- itigkili taraflara ticari borglar - -
- Diger ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Finans sektory faaliyetlerinden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimlan - -
Borg karsilklar - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar - 7.373
Ertelenmis vergi yukimialago 7.992 23.120
Diger uzun vadeli yukiimlilikler - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 7.992 30.493
Ozsermaye
Ana ortaklifa ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklan 12 202.131 202.131
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (-) 12 - -
Hisse senedi ihrag primleri 12 - -
Deger artis fonlari 12 66.455 98.844
Yabanci para gevrim farklari 12 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.092.096 990.544
Gegmis yillar kar/zararlar 12 2.483.186 2.236.711
Net dénem kari/zaran 12 2.120.525 1.744.718
35.964.393 35.272.948
Toplam ézsermaye
Toplam yiiktimliilikler 37.579.381 36.349.720
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01.01.2010- 30.09.2010 HESAP DONEMI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Siirdiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 6.781.936 5.737.430
Satiglarin maliyeti (-) - -
Ticari faaliyetierden briit kar (zarar) 6.781.936 5.737.430
Faiz, Gcret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektéru faaliyetlerinden briit kar(zarar) - -
Briit kar/zarar 6.781.936 5.737.430
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (192.276) (266.880)
Genel yonetim giderleri (-) (5.670.422) (6.198.567)
Aragtirma ve geligtirme giderleri (-) - -
Diger faaliyet gelirleri 38 16.392
Diger faaliyet giderleri (-) (170) (1.589)
Faaliyet kari/zaran 919.106 (713.214)
Finansal gelirler
3.057.245 3.087.640
Finansal giderter (-)
(1.308.388) (216.403)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zaran 2.667.963 2.158.023
Surdirilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
D&nem vergi gelir / (gideri) 8 (791.010) (594.826)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 8 243.572 120.972
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kari/zarar 2.120.525 1.684.169
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari - -
Ddénem kar/zarari 2.120.525 1.684.169
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (32.389) 110.924
2.088.136 1.795.093

Toplam kapsamii gelir
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01.01.2010- 30.09.2010 HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU

Cari donem  Onceki dénem

Dipnot 30 Eyliil 30 Eylul
referanslan 2010 2009
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan
Vergi éncesi net dénem kar 2.667.963 2.158.023
Net dénem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit

akimina getirmek igin yapilan dizeltmeler:

Kidem tazminati kargiligs - 70.483
Personel prim karsiliklar 619 532.195
Amortisman ve itfa paylan 1.1192.494 190.606
Diger Karsiliklar 187.433 187.507
Maddi variik satis kan

Gider tahakkuklari (153.510)

Gelir tahakkuklar - (76.832)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen

nakit akimi 3.894.999 3.061.982
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki (artig) / azahg 217.376 (21.211)
lligkili taraflardan alacaklardaki (artig) / azalig (24.857) 162.056
Diger donen varliklardaki (artis) / azalig 23.315 126.634
Menkul kiymetlerdeki net (artis) / azalis - -
Ticari borglardaki artig / (azalig) 9.444 7.689
Higkili taraflara borclardaki artis / (azalis) -

Vergi 6demeleri (791.010) (805.001)
Personel prim édemeleri (485.273) (121.002)
Diger kisa vadeli yukiimluliiklerdeki ve borg kargiliklarindaki artig /

(azalig) (5.967) (12.300)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi /{¢ctkigl) 2.838.027 2.398.847
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi duran varhk alimiar 6 (17.567) (10.510)
Maddi olmayan duran varlik alimlarn 7 (2.784) (17.700)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari -
Finansal varliklardaki degigim - 1.7567.107
Alim satim amagit menkul degerlerdeki degisim -

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikigt) / girisi (20.350) 1.728.897

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:

Sermaye artigi -
iligkili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri édemesi - -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yukumlilikklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degisim

Temettii Odemesi (1.643.166) (7.083.455)
Finansman faaliyetlerinden kaynakianan net nakit (1.643.166) (7.083.455)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 1.174.511 (2.955.711)
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3  31.760.099 35.528.788
Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3  32.934.610 32.573.077
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Saygilarimizla,

UBS MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU adina

z m Erten da Yiiksel 3
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi Yonetim Kurulu Uyesi



