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1 OCAK — 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu’na;

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu ile ayn1
tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya
hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirlist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasimni ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gercgeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasii ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amacityla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi,
finansal tablolarn hata veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlishk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriisiimiiziin olugturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth Goriisiin Dayanag

Sirket, 2007 yili Subat ayinda, personelin 2006 yilindaki performansina iligkin 826.852 YTL tutarinda prim
O6demesinde bulunmustur. Ancak, Sirket'in, 9 Mart 2007 tarihinde kesinlesen 31 Aralik 2006 tarihli mali
tablolarinda bu konuya iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamis olup, ilgili tutar 2007 yilinda gider
kaydedilmistir. Sirket, 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarinda 6denecek prim tutarina istinaden karsilik
ayirsaydi, ilgili vergi etkisi ile birlikte 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle gegmis yil karlar1 661.482 YTL tutarinda
azalacak ve bu tarihte sona eren déneme ait net kar ise ayni tutarda artacakt.

Bagimsiz Sarth Denet¢i Goriigii

Goriligiimiize gore, “Sartli Goriigiin Dayanag1” paragrafinda belirtilen hususun etkisi disinda ilisikteki finansal
tablolar, UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢ergevesinde (Not 2) dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolart bir bagka denetim
sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 9 Mart 2007 tarihli raporunda bu finansal tablolar iizerinde
olumlu goriis beyan etmistir.

Gorilisiimiizii etkilememekle birlikte, Not 9°da belirtildigi tlizere, Sirket'in kurulus amacina uygun olarak
faaliyetlerinin 6nemli bir boliimiiniin iliskili kurulusla yapilmakta olduguna ve buna bagl olarak “Transfer
Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig (Seri No:1)” uyarinca gerekli olan
raporlamalar1 kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar hazirlamasi gerektigine dikkat ¢ekmek
isteriz.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Fatma Ebru Yiicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenet¢i

5 Mart 2008
Istanbul, Tiirkiye
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
BILANCO
(Para Birimi - Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot
VARLIKLAR Referanslari Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Cari /Donen Varhklar 11.002.859 8.785.178
Hazir Degerler 4 7.232.722 3.952.826
Menkul Krymetler (net) 5 - 73.644
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 135.785 498.296
Diger Alacaklar (net) 10 3.532.978 4.206.499
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari / Donen Varliklar 15 101.374 53.913
Cari Olmayan / Duran Varhklar 3.957.254 702.363
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 2.796.374 308.516
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 642.781 390.834
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 739 3.013
Ertelenen Vergi Varliklari 14 517.360 -
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 - -
Toplam Varhklar 14.960.113 9.487.541

Sayfa 5 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
BILANCO
(Para Birimi - Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot
YUKUMLULUKLER Referanslari Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.453.364 171.869
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimlilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1.131 67.112
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.724 2.095
Alman Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklari 23 3.250.860 -
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 199.649 102.662
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 739 7.079.019
Finansal Borglar (net) 6 - 7.067.659
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimlilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 739 -
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - 11.360
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
Ozsermaye 11.506.010 2.236.653
Sermaye 25 9.000.000 350.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 239.299 705.263
Hisse Senetleri [hrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 37.168 23.215
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 202.131 682.048
Kar Yedekleri 27 103.742 1.273.825
Yasal Yedekler 30.000 30.000
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 73.742 1.243.825
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek stirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Kar1 /Zarart 2.255.404 (279.213)
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 28 (92.435) 186.778
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 14.960.113 9.487.541

Sayfa 5 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
GELIR TABLOSU
(Para Birimi - Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot
Referanslari Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net) 36 730.641 3.279.150
Satislarin Maliyeti (-) 36 (730.000) (3.276.872)
Hizmet Gelirleri (net) 36 8.758.394 862.201
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 8.759.035 864.479
Faaliyet Giderleri (-) 37 (8916.141) (1.669.106)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (157.106) (804.627)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 5.183.688 982.116
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (1.956.400) (433.309)
Finansman Giderleri (-) 39 (321.633) (39.865)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.748.549 (295.685)
Net Parasal Pozisyon Kar /Zarar1 40 - -
VERGI ONCESI KAR/(ZARARI) 2.748.549 (295.685)
Vergiler 41 (493.145) 16.472
NET DONEM KARI/(ZARARI) 2.255.404 (279.213)

Sayfa 5 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup kayith merkez adresi asagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Biiylikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent - Sisli
Istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket’in y1l sonu mali tablolar1 5 Mart 2008 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmstir. Genel kurul ve
belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet Konusu
4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢ergevesinde, UBS Menkul Degerler Anonim
Sirketi; Alim Satim Aracilig1, Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alnmasi ve

Verilmesi Islemlerine Aracilik alanlarinda faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Oran% Tutar Hisse Sayis1  Oran% Tutar Hisse Sayisi
UBS AG. 99,99  8.999.991 3.999.996 99,99 349.998 699.996
Diger 0,01 9 4 0,01 2 4
Toplam 100,00  9.000.000 4.000.000 100,00 350.000 700.000

23 Mart 2007 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 12 Ocak 2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-63 sayili onay yazisina dayanarak Sirket’in 6denmis sermayesi 2.000.000 YTL’na
cikarilmistir. Sirket’in 6denmis sermayesi daha sonra 25 Haziran 2007 tarihli Genel Kurul karar ile, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 04 Haziran 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-741 sayili izni uyarinca 28 Haziran 2007
tarihinde 9.000.000 YTL’na ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle nominal degeri 2,25 YTL (31 Aralik 2006 — 0,5 YTL) olan 4.000.000 adet (31
Aralik 2006 - 700.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Doénem iginde caligan ortalama personel sayist 17°dir (2006 yili ortalamasi — 8).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Mali tablolarin sunum esaslari

Sirket, muhasebe kayitlarint Sermaye Piyasast Kurulu'nca (SPK) yaymnlanmis Hesap Plani ¢ercevesine Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarint da buna uygun olarak
Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak hazirlamaktadir.

Sirket, mali tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 numarali “Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlanmistir. Anilan tebligde, alternatif
olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacagi belirtilmigtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Mali tablolar
yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama gercevesinde hazirlanmigtir. Mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini asagidakiler haricinde bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak uygulamistir:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve diizeltilen, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1 Ocak
2007°den itibaren gecerli olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'ni ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Birligi (UMSB) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (UFRYK) nin
yorumlarini tutarli bir sekilde uygulamistir.

Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

UFRS 7, Finansal Araglar: Ac¢iklamalar

UMS 1°de uygulanan tamamlayici degisiklik, Finansal Tablolarin Sunumu — Sermaye Agiklamalari
UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami

UFRYK 9, Gomiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 10, Ara Dénem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Diistikligt

Revize edilen standartlarin ve yorumlarin uygulanmasinin bazi ek dipnotlar getiren UFRS 7 haricinde Sirket’in
finansal tablolar1 ve dipnotlar1 iizerinde herhangi bir 6nemli etkisi bulunmamaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Finansal tablolarinin onaylandig tarihte, Sirket’in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle heniiz
yiriirliilikte olmayan yeni standartlar ve var olan standartlara iliskin yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir)
UMS 23, Borglanma Maliyetleri (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir)

UFRYK 11, UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri S6zlesmeleri (1 Mart 2007 tarihinden
sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir)

UFRYK 12, Hizmet imtiyaz Anlagmalari (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir)

UFRYK 13, Miisteri Baglilik Uygulamalar1 (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gegcerlidir)

UFRYK 14 ‘UMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin
Karsilikli Etkilesimi’ (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunulusu (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir)

UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler — Hak Kazanma Kosullar1 ve Iptaller (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerlidir)

UFRS 3, Isletme Birlesmeleri ve UMS 27, Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (revize) (1 Ocak 2009
tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)

UMS 32 ve UMS 1 Sermaye Olarak Konulabilir Finansal Araglar (Yeni) (I Ocak 2009 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir)

Sirket, yukaridaki standartlar1 erken uygulama yoluna gitmemis ve ilgili standartlarin mali tablolarina 6nemli bir
etkisi olmayacagini dngdrmiistiir.

Simiflandirmalar

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihli mali tablolar ile uyumlu olmasi agisindan 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarda
asagida belirtilen siiflandirmalar1 yapmustir.

22,987 YTL tutarindaki personel saghk sigortalar1 igin pesin 6denen sigorta bedeli “iliskili Taraflardan
Alacaklar” kaleminden “Diger Cari/DonenVarliklar” igerisine siniflandirilmistir.

562.240 YTL tutarindaki ortaklardan alacaklar kalemi mali tablodaki “Ticari Alacaklar” kaleminden “iliskili
Taraflardan Alacaklar” kalemine siniflandirilmustir.

“Diger Cari/DdénenVarliklar” icerisindeki 10.808 YTL tutarindaki toplam gelir tahakkukunun 4.391 YTL tutar1
“Hazir Degerler” kalemine, 6.417 YTL tutar1 ise “Diger Alacaklar” kalemine siniflandirilmistir.

“Bor¢ Karsiliklari- kisa vadeli” igerisindeki 39.659 YTL tutarindaki gider tahakkuku “Finansal Alacaklar”
kalemine siiflandirilmustir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

“Ticari borglar- kisa vadeli” igerisindeki 66.807 YTL tutarindaki ortaklara borglar “iliskili Taraflardan
Alacaklar” kalemine siiflandirilmistir.

"Maddi Olmayan Varliklar, net" igerisinde siniflanan 18.414 YTL tutarindaki 6zel maliyetler "Maddi Varliklar,
net" kalemine simiflandirilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak kabul edilmistir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden mali tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin ger¢eklesmemis olmast ve SPK'nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin ger¢ceklesme emarelerinin bilyiik dl¢lide ortadan kalktigim1 dngdrmesi sebebiyle,
mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli
bilancolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise
nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.

Yabanci Para Cevrimi
Yabanci para islemler islemin yapildig1 donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan

tiim kur farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz
kurlar1 agagidaki gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL
31 Aralik 2006 1,8515 1,4056

31 Aralik 2007 1,7102 1,1647
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gergeklestirilmesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar {izerinden gosterilmektedir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarmn hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarmi etkileyecek
vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitlerin ve raporlama donemi itibariyle ¢esitli gelir ve giderin tutarlarimi
belirleyebilmek amaciyla varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitiin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin {izerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve
diger iskonto edilmis araglari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.

Diger

Tiim diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi Varhklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler
i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar: diisiilerek yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis degerleri lizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki alimlar igin ise maliyet
bedelleri iizerinden ayrilmugtir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi

tutulur.

Amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakin olan asagida belirtilen siireler {izerinden
ayrilmaktadir.

Stire (Y1l
Makine teghizat 4-10
Mobilya ve mefrusat 5
Tagit araclari 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve diger
faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplaria dahil edilirler.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi icermektedir. Bilgi islem ve yazilim programlari,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin
itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi 6miirleri {izerinden (5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi
Omiir senelerini asmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Varliklar Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varlifin net
satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikligiiniin kayitlara
alimmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
disiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Finansal Bor¢lar

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisliniilen ve ihra¢ maliyetini iceren
maliyet bedeli ile kaydedilir.

[k kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gdsterilir. Indirgenmis
deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler gdz oniinde
bulundurulur.

Gelir ve gider, yiikiimliilikk ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme siirecinde olugmaktadir.
Borclanma Maliyetleri
Bor¢lanma maliyetleri gergeklestigi donemde giderlestirilir.

Finansal Araclar

Finansal araglar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen ve
alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. Biitiin olagan
finansal aktif alim ve satim iglemleri Sirket’in varligi teslim aldig1 / teslim ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z
konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri
icerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Finansal Ara¢larin Smiflandirilmast ve Degerlemesi
i) Alim Satim Amagli Menkul Kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyilin pargast olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis tarihinden sonra,
alim satim amacgli menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler arasindaki en iyi alis emri
dikkate alinarak rayi¢ deger lizerinden takip edilir. Alim-satim amacl finansal varliga iliskin tiim ger¢eklesmis
ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donemde gelir tablosuna dahil edilir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Sirket'in alim-satim amagli menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

ii) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal
varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak smiflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi igin ayrilan
karsilik diisiilerek, i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim tutarlar1 da vade boyunca itfa edilir.

Iskonto edilmis maliyet degeri ile tasinan menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine ugramasi veya elden
cikartilmasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda diger
faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gosterilir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket'in vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

iii)  Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Satilmaya hazir olarak belirlenen veya diger siniflandirmalarin disinda kalan tiim menkul kiymetler satilmaya
hazir menkul kiymet olarak smiflandirilmustir. Ik kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip
degerlemesi rayi¢ degeri iizerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya baska bir sekilde
elden ¢ikarilana veya deger diisiikliigline maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir; bu
tarihte birikmis rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplar ile iligkilendirilir. Satilmaya hazir menkul
degerler iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir.
Almnan temettiiler ise alindig tarihte temettii gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle Menkul
Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emri
ile belirlenir. Piyasa fiyat1 bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi menkul kiymetler igin rayic¢
deger, benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa olugmus fiyatlara
dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan diger
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci
niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger diistikliigii karsilig1 indirilerek yansitilirlar.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim iglemleri teslim tarihinde kayitlara
yansitilir. Sirket finansal varligm tamamii veya bir kismini, sadece, s6z konusu varliklarin miilkiyetlerine
iliskin risk ve faydalar1 transfer ettigi ve konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii
kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal ylkiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan ylkimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan hazir degerler, ticari alacaklar ve diger kisa vadeli alacaklari
iceren parasal varliklarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
varsayilmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan ticari borglar ile finansal bor¢larin kisa vadeli ve/veya bilango
tarihine yakin tarihlerde agilmis olmalarindan dolayi tasindiklari degerin rayi¢c degerlerine yakin oldugu
diistinilmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme

gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasilig1 mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman
icindeki deger kaybi1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki
indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda

yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

(13)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Kiralama Islemleri
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrat1 siiresince esit olarak gider kaydedilir.

Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili say1lir:

(a)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i)  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(i)  Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii)  Sirket {izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmast ;

(©) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da &nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmast;

(2) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarima isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlart olmasi gerekir.

[ligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan yasal
ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco ylikiimliliigii metoduna gore hesaplanmigtir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar arasindaki gecici farklarm vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi dl¢iide;
tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gecmis donemlere iliskin taginan mali zararlar
icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin
ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olugsmasimin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini diisiindiigii
tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

(14)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalalar/Kidem Tazminatlar:

a) Tanimlanmis Fayda Planlar

Sirket, mevcut Is Kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimlidiir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi
ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngoren “Ongoriilen
Birim Kredi Yo6ntemi”ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tanimlanmis Katkr Planlar:

Sirket, calisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek
zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki pay1 disinda ¢alisanina veya Kurum’a yapmak zorunda oldugu
baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayr igermektedir. Nakit akim tablosu agisindan nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa

vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kasa 60 4.110
Bankalar 7.232.662 3.948.716
Vadeli mevduat 7.167.984 3.734.823
Vadesiz mevduat 64.678 213.893
Toplam 7.232.722 3.952.826

31 Aralik 2007 tarihinde Sirket’in vadeli mevduat tutarmin 3.428.345 YTL’lik (31 Aralik 2006 - 3.438.860
YTL) kismu ABD dolar1 olup 7 Ocak 2008 (31 Aralik 2006 - Ocak 2007) vadelidir. Geriye kalan 3.739.639 YTL
tutarindaki (31 Aralik 2006 - 295.963 YTL) YTL cinsinden vadeli mevduatlar ise 1 Ocak 2008 (31 Aralik 2006
- Ocak 2007) vadelidir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bankalardaki yabanci para vadeli mevduatin faiz oran1 %5.5 (31 Aralik 2006 -
%4,55) ve YTL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani da %16 (31 Aralik 2006 - %17)'d1r.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

S. MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Nominal Defter Faiz Nominal Defter Faiz
degeri degeri arahig degeri degeri aralig
Alim satim amagl
Kamu tahvil senet bonolar1 - - - 80.000 73.644 %14,97
Toplam - - - 80.000 73.644

6.  FINANSAL BORCLAR (NET)

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Banka kredileri - 7.067.659

Toplam - 7.067.659

31 Aralik 2006 tarihi itibari ile banka kredilerinin tamami USD cinsinden olup vadesi 26 Kasim 2007 sabit faiz
orani yillik %5,5 dir.

7. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
a) Ticari Alacaklar (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2006 - Yoktur).

b) Ticari Borg¢lar (Net)

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Saticilara borglar 895 67.087
Miisterilere borglar 236 25
Diger ticari borglar - -

Toplam 1.131 67.112

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

9, ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

a) Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net)

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Personelden alacaklar 3.254 2.863
Ortaklardan alacaklar 132.531 495.433
Toplam 135.785 498.296

b) Mliskili Taraflara Borglar (Net)

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Personele borglar 1.724 2.095
Ortaklara borglar - -
Toplam 1.724 2.095

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in ortagindan kullanmis oldugu 7.067.659 YTL tutarinda kredi

bulunmaktadir.

c) iligkili taraflarla yapilan islemler:

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 8.758.394
Ortaklara 6denen faiz gideri (321.633)
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (24.6606)
Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler (Not 38) 1.084.245

(39.865;

Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri, {ist yonetim personeli ve Sirket yoneticilerine

saglamis oldugu menfaatler 2.244.236 YTL dir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

10. DIGER ALACAKLAR VE DiGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle diger alacaklar, diger finansal yiikiimliilikler ve diger yiikiimliilikler
asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar (Net)

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Borsa Para Piyasasindan alacaklar 3.501.641 4.206.417
Yurti¢i avanslar 16.129 82
Diger ¢esitli alacaklar 15.208 -
Toplam 3.532.978 4.206.499

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 3 Ocak 2008 (31 Aralik 2006 - 4 Ocak 2007)
vadeli olup, yillik faiz oran1 %16,88 dir (31 Aralik 2006 - % 18,6).

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

) Diger Yiikiimliiliikler (Net)

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Odenecek vergi ve fonlar 199.649 102.662

Toplam 199.649 102.662

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

12.  STOKLAR (NET)

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)

(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

1 Ocak, ertelenen vergi ylikiimliiliigi (11.360) (27.832)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (dipnot 41) 528.720 16.472
Donem sonu - ertelenen vergi varligy/(yikiimliligii) 517.360 (11.360)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Alacagy/(Yikimliliigi) Geliri/(Gideri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2007 2006 2007 2006
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (18.087) (11.360) (6.727) (16.472)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklari (18.087) (10.612) (7.475) (2.450)
Menkul kiymet degerleme farklari - (748) 748 (5.978)
Diger - - - (8.044)
Ertelenen vergi varhigi 535.447 - 535.447 -
Personel ikramiye karsiligi 535.299 - 535.299 -
Diger 148 - 148 -
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)/ertelenmis
vergi geliri/(gideri) 517.360 (11.360) 528.720 (16.472)
15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR

a) Diger Cari/ Donen Varhklar

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait giderler 101.374 30.447
Pesin 6denen vergiler - 23.466
Toplam 101.374 53.913

b) Diger Cari Olmayan / Duran Varhklar

Yoktur (31 Aralik 2006 — Yoktur).

(19



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan satilmaya hazir menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Nominal Tasinan Nominal Tasinan
degeri degeri Faiz oram Degeri degeri Faiz oram
Satilmaya hazir
Kamu tahvil senet bonolar1 3.140.000 2.728.974 %19,04 252.500 241.116 %14,97
Hisse senetleri 35.000 67.400 35.000 67.400
Toplam 3.175.000 2.796.374 287.500 308.516

Hisse senetlerinin 42.400 YTL tutarindaki kismi, Sirket’in Takasbank’taki % 0,02 hissesinin, geri kalan 25.000
YTL tutarindaki kismu ise Gelisen Isletmeler Piyasalari’ndaki %0,5 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar igerisindeki kamu tahvil
senet bonolar1 finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gerceklesmemis kar veya zararlar1 bilangoda
Ozsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir. Piyasa degerleri tespit
edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 2.728.974 YTL tasinan degerli kamu tahvil senet
bonolarini IMKB’ye teminat olarak vermistir.

17. POZITIF / NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

19. MADDI VARLIKLAR (NET)

2007 yil1 i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2006 Girisler Cikislar 2007

Maliyet
Makine techizat 360.041 130.070 - 490.111
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 28.482 57.798 - 86.280
Ozel maliyetler 46.517 203.582 - 250.099

516.547 391.450 - 907.997
EKksi : Birikmis Amortisman
Makine techizat 72.925 89.850 - 162.775
Motorlu araglar 4.075 16.301 - 20.376
Mobilya ve mefrusat 20.610 10.278 - 30.888
Ozel maliyetler 28.103 23.074 - 51.177

125.713 139.503 - 265.216
Net defter degeri 390.834 251.947 - 642.781

2006 yil1 i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 Girigler Cikiglar 2006

Maliyet
Makine teghizat 723.960 288.804 (652.723) 360.041
Motorlu araglar 338.705 81.507 (338.705) 81.507
Mobilya ve mefrusat 309.761 - (281.279) 28.482
Ozel maliyetler 470.996 18.422 (442.901) 46.517

1.843.422 388.733 (1.715.608) 516.547
Eksi : Birikmis Amortisman
Makine techizat 687.919 36.072 (651.066) 72.925
Motorlu araglar 299.662 4.075 (299.662) 4.075
Mobilya ve mefrusat 294.949 5.696 (280.035) 20.610
Ozel maliyetler 461.076 2.237 (435.210) 28.103

1.743.606 48.080  (1.665.973) 125.713
Net defter degeri 99.816 340.653 (49.635) 390.834
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

2007 yil1 icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2006 Girisler Cikislar 2007
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 58.692 - - 58.692
58.692 - - 58.692
Eksi: Birikmis itfa paylari
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 55.679 2.274 - 57.953
55.679 2.274 - 57.953
Net defter degeri 3.013 (2.274) - 739

2006 yili igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 Girigler Cikiglar 2006
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 58.692 - - 58.692
58.692 - - 58.692
Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 50.699 4.980 - 55.679
50.699 4.980 - 55.679
Net defter degeri 7.993 (4.980) - 3.013

21. ALINAN AVANSLAR

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

23. BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Odenecek ikramiye karsihig 2.676.497 -
Kurumlar vergisi karsilig1 484.186 -
Diger karsiliklar 90.177 -
Toplam 3,250,860 -

Kurumlar Vergisi

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin 6denmis kurumlar vergisi netlestirildikten
sonra kalan tutar1 icermektedir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 1.021.865 -
Pesin 6denmis vergi (537.679) -
Vergi yiikiimliiliigii 484.186 -

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, kanuni
hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle, 2.030,19 YTL (31 Aralik 2006 - 1.857,44 YTL) ile sinirlandirtilmstir.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 2.087,92 YTL ye ¢ikartilmustir.
Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak kazanacak

calisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlari
kullanilarak iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden mali tablolarina yansitmistir.

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Iskonto orani %11 %11
Tahmin edilen limit/iicret artig %S5 %5
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermayesi 9.000.000 YTL’dir (31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
350.000 YTL). SPK Seri XI No:25 sayili tebligi uyarmca sermayenin nominal degerinin mali tablolarda
yansitilmasi gerektiginden, mali tablolarda 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1 ayr1 olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 2,25 YTL nominal degerde
4.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilangoda kayith degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere
iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar i¢inde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler
0zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari

arasindaki farktan olusur.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bu hesap kalemlerine iligkin diizeltme farklari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Ozsermaye enflasyon diizeltme fark1 202.131 682.048
Yasal yedekler enflasyon diizeltme farki - -
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltme farki - -

Toplam 202.131 682.048

27. KAR YEDEKLERI
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni donem karinin %5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi
sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

28. GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ge¢mis yillar kar/zararlarn sirasiyla 92.435 YTL zarar ve 186.778
YTL kar olarak gerceklesmistir.
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

29. YABANCI PARA POZISYONU

Toplam Orijinal

31 Aralik 2007 YTL Para Birimi
Varlhklar
Hazir Degerler 3.471.435 USD
[liskili Kuruluslardan Alacaklar 132.531 USD
Toplam 3.603.966
31 Aralik 2007
Yiikiimliiliikler
Diger Borg Karsiliklar 2.257 USD
Toplam 2.257
Net kapal pozisyon 3.601.709

Toplam Orijinal
31 Aralik 2006 YTL Para Birimi
Varliklar
Hazir Degerler 3.447.500 USD
[liskili Kuruluslardan Alacaklar (netleme &ncesi) 562.240 USD
Toplam 4.009.740
31 Aralik 2006
Yikiimlilikler
Finansal Bor¢lar 7.067.659 USD
Toplam 7.067.659
Net acik pozisyon (3.057.919)

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2006 — Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida gosterilmistir:

flgili Kurum 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 670.000 71.181
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 14.000.000 -
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Sermaye Blokaji) 2.470.000 146.719
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
TOPLAM 17.141.800 219.700

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 811.000 USD'dir (31 Aralik 2006 —

811.000 USD).

32. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

34. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2006 - Yoktur).

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

a) Satis Gelirleri

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Devlet tahvili satiglar 730.641 3.181.746
Hisse senedi satislari - 97.404
Toplam 730.641 3.279.150
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI (devam)

b) Satislarin Maliyeti

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Devlet tahvili aliglart (730.000) (3.180.000)
Hisse senedi aliglart - (96.872)
Toplam (730.000) (3.276.872)
c) Hizmet Gelirleri (net)

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlar1 8.758.394 859.625
Borsa para piyasasi aracilik komisyonlari - 2.576
Toplam 8.758.394 862.201

Sirket'in hisse senedi alim satim aracilik komisyonlari, Hizmet Servis So6zlesmesine gore UBS AG Londra adina
yaptig1 hisse senedi alim/satim islemleri sonucu olusan giinlikk islem hacminin binde bir orani {izerinden

hesaplanmaktadir.

d) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Miisterilerden alinan faiz gelirleri

Toplam
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

37. FAALIYET GIDERLERI

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Genel yonetim giderleri 8.729.383 1.652.218
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 186.758 16.888
Toplam 8.916.141 1.669.106
a) Genel Yonetim Giderleri

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Personel ve ticret giderleri 2.874.620 944.586
Odenen prim gideri 826.852 -
Odenecek ikramiye karsilig 2.676.497 -
Vergi, resim ve harg giderleri 38.082 33.983
Amortisman ve itfa giderleri 141.777 53.060
Uyelik aidat, gider ve katki paylar 13.308 7.973
Komisyon ve diger hizmet giderleri 123.454 67.606
Diger genel yonetim giderleri 2.034.793 545.010
Toplam 8.729.383 1.652.218

2.034.793 YTL tutarindaki diger genel yonetim giderleri bilgi islem danigmanlik gideri, kira ve aidat giderleri,
temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, diger digsardan saglanan hizmet ve faydalardan olusmaktadir.

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

IMKB hisse borsa paylari 93.050 2.082
IMKB faaliyet harci 7.565 -
IMKB data hatt1 iicreti 7.382 7.621
IMKB ofis kiras1 2.151 793
IMKB yillik iiyelik bedeli 1.199 1.188
Diger 75.411 5.204
Toplam 186.758 16.888
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Cari Donem Gegmis Donem
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
DIBS faiz gelirleri 319.394 72.069
Mevduat faiz gelirleri 1.026.106 62.010
Kur farki gelirleri 2.123.441 536.845
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 560.302 169.614
Diger(*) 1.154.445 141.578
Toplam 5.183.688 982.116

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle "Diger" igerisinde yer alan 1.154.445 YTL tutarin 1.084.245 YTL'si
ortaklarma ve iligkili kuruluglara kesilen hizmet bedeli faturalarindan olugsmaktadir.

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Cari Donem Gec¢mis Doénem

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Kur fark: gideri 1.947.316 433.239
Diger 9.084 70
Toplam 1.956.400 433.309

39. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri vadeli borglanma
giderlerinden olugmaktadir.

40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Yoktur.

41. VERGILER

Cari Donem Yasal Vergi Karsihiklar

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle

olusan kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

41. VERGILER (devami)

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 2004 yili icin vergiye tabi kazan¢ enflasyona goére diizenlenmis mali tablolar iizerinden
hesaplanmistir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa enflasyon
muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gecmis yil kart vergiye tabi tutulmamus, benzer
sekilde gegmis yil zararlar1 ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemistir. Ayrica, yine 2003
ve Onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha
sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitll) degerleri ile dikkate alinmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren enflasyon diizeltmesi uygulanmamaistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Cari donem vergi gideri 1.021.865 -
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (528.720) 16.472
Toplam vergi gideri/(geliri) 493.145 16.472

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Vergi oncesi kar/zarar 2.727.349 (295.685)
Hesaplanan vergi (%20) (545.470) 59.137
Mabhsup edilen ge¢mis y1l zararlarin etkisi 67.279 -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (14.954) (42.665)
Vergi (karsih@) / geliri (493.145) 16.472

42. HISSE BASINA KAZANC

Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig’in 16. Kismi’nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ilisikteki mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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43.

NAKIT AKIM TABLOSU

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi dncesi net donem kari 2.748.549 (295.685)
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit akimina getirmek
i¢in yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsilig 739 -
Personel prim karsiliklart 2.676.497 -
Amortisman ve itfa paylar 141.777 53.060
Diger karsiliklar 90.177 -
Gider tahakkuklari - 10.808
Gelir tahakkuklart (292.430) -
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim 5,365,309 (231.817)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki azalis/(artis) 673.521 (391.544)
Iliskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azalis 362.511 -
Diger dénen varliklardaki (artis) (47.461) (1.724.631)
Menkul kiymetlerdeki net artig (azalig) 73.644 1.008.505
Ticari borglardaki artig / (azalis) (65.981) 33.865
Iliskili taraflara borglardaki artis / (azalis) (371) -
Vergi 6demeleri (537.679) (66.807)
Kidem tazminat1 6demeleri - (49.580)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalig) 96.987 (1.848.466)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (¢ikis1) 5.920,480 (3.270.475)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlar: (391.450) (370.311)
Maddi olmayan duran varlik alimlari - (18.422)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari - 57.327
Finansal varliklardaki degisim (2.177.084) 194.848
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikisi) / girisi (2.568,534) (136.558)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Sermaye artist 7.000.000 7.028.000
Iliskili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri 6demesi (7.067.659) -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borg¢larindaki degisim - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (67,659) 7.028.000
D.  Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 3.284.287 3.620.967
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3.948.435 327.468
F. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 7.232.722 3.948.435
Odenen faiz gideri (361.498) -
Alnan faiz geliri 1.632.207 303.693

(€2))
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43. NAKIT AKIM TABLOSU (devami)
Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhiklara iliskin bilgiler:

Nakit ve nakde esdeger varliklar olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda kayith
tutarlar1 arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir.

31 Aralk 2007 31 Aralik 2006

Bankalar 7.232.662 3.948.716
Kasa 60 4.110
Faiz reeskontlari - (4.391)
Toplam 7.232.722 3.948.435

44, MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALiI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi
OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Yonetimi

Sirket, yasal mevzuata uyumluluk ve operasyonel giderlerini finanse edebilmek amaciyla sermaye
bulundurmaktadir.

Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlar, borsa para piyasasindan alacaklar, finansal
varliklar ve finansal bor¢glanmalardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amact Sirket operasyonlari i¢in finansman
kaynag1 saglamaktir. Sirket ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi ¢esitli
finansal araglara da sahiptir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani, kredi riski,
kur riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida
belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Sirket’in i¢ kontrol denetimini yapan teftis kurulu bulunmaktadir. Ayrica miifettisler tarafindan yil iginde
birtakim denetimler yapilmakta olup bu denetimler sonucunda raporlar hazirlanip Yoénetim Kurulu'nun bilgisine
sunulmaktadir.

Faiz oram riski
Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliliklerin zamanlama

uyumsuzluklart veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satilmaya hazir menkul
degerlerdeki degisim seviyesinde, satilmaya hazir menkul kiymetler tizerindeki etkisi gosterilmektedir:

Faiz artis1 Ozkaynaklar Uzerindeki Etkisi

31 Aralik 2007
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%0,5 (10,741) YTL

44. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket miisterileri tizerinde kontrol
sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler
simirlandirilmigtir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden benzer
sekilde etkilenmelerine bagli olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli bir sanayi kolunu veya
cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006

tarihleri itibariyle Sirket’in kredi riskine iliskin sektdrel ve cografi bazda bir yogunlasmas: bulunmamaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riskine iligkin tutarlar
Not 4, Not 9 ve Not 10’da agiklanmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in, kosullar1 yeniden goriisiilmiis olan bir finansal
alacag1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger disiikligi karsiligi ayirmistir (31
Aralik 2006 - Yoktur).

Sirket’in donem igerisinde kredi riskine karsilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin
miilkiyetini izerine aldig1 bir durum bulunmamaktadir.

Sirket’in, kredi riskine iligkin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Kur riski

Sirket, d6viz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarm Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, ddviz pozisyonunun
stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle, yabanci para pozisyonu 29 no’lu notta sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle doviz kurlarindaki %1'lik artisin Sirket'in vergi oncesi karna etkisi 36.017 YTL
artis olarak gergeklesecektir.

Likidite riski

Sirket'in finansal bor¢lart bulunmadigi i¢in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle likidite riskine maruz degildir.
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Ozsermaye Degisim Tablosu

Ozsermaye Finansal
enflasyon Varliklar
diizeltmesi Yasal Olaganiistii Deger Artig Net dénem kari Gegmis yillar
Sermaye farklari yedekler yedekler Fonu (veya zarar1) karlari/zararlar (-) Toplam
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bakiye 350.000 895.713 30.000 1.243.825 - 186.778 (213.665) 2.492.651
Gegmis donem karmin gegmis yillar karlart /

(zararlar1)’na aktarimi - - - - - (186.778) 186.778 -
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 netleme - (213.665) - - - - 213.665 -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - 23.215 - - 23.215
Donem net kart - - - - - (279.213) - (279.213)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bakiye 350.000 682.048 30.000 1.243.825 23.215 (279.213) 186.778 2.236.653
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bakiye 350.000 682.048 30.000 1.243.825 23.215 (279.213) 186.778 2.236.653
Sermaye artisi 8.650.000 (479.917) - (1.170.083) - - - 7.000.000
-Nakit 7.000.000 - - - - - - 7.000.000
-Yedeklerden 1.650.000 (479.917) - (1.170.083) - - - -
Gecmis donem karmin ge¢mis yillar karlar: /

(zararlari)’na aktarim - - - - - 279.213 (279.213) -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - 37.168 - - 37.168
Satilmaya hazir menkul degerlerden net kara aktarilan tutar - - - - (23.215) - - (23.215)
Dénem net kari - - - - - 2.255.404 - 2.255.404
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye 9.000.000 202.131 30.000 73.742 37.168 2.255.404 (92.435) 11.506.010
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